TiCARET BORSALARI iLE URUN iHTiSAS BORSALARINDA
ALIVRE VE VADELIi ALIM SATIM
YONETMELIGI

BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tamimlar

Amacg

Madde 1 — Bu Yonetmeligin amact, ticaret borsalar ile iiriin ihtisas borsalarmda islem gorecek alivre ve vadeli alim satim iglemlerinin usul ve
esaslarm diizenlemektir.

Kapsam

Madde 2 — Bu Y 6netmelik, borsalarda yapilacak alivre ve vadeli alm satimlarm sekli, alim satim yapan gercek ve tiizel kisilerin faaliyet ve denetim
esaslar ile yukiimlbilikleri, islemlerin tescil, takip ve kontrolii, verilen hizmetlere karsiik almacak tcretler ile teminatlara iligkin usul ve esaslari,
ihtilaflarm halli ve olusan zararlarm tazmini, borsanmn yetki ve sorumlutuklarm kapsamaktadir.

Dayanak

Madde 3 — Bu Y 6netmelik, 18/5/2004 tarihli ve 5174 sayih Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanununun 46 nc1 maddesinin
tigtincii fikrasy, 48 inci maddesinin ikinci fikrasi ve 53 tincii maddesinin yedinci fikrasma dayanilarak hazrlannustir.

Tanmmlar

Madde 4 — Bu Yonetmelikte gecen;

Kanun: 5174 sayih Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanununu,

Bakanlik: Sanayi ve Ticaret Bakanhgm,

Birlik: Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligini,

Borsa: Ticaret borsalari ile {iriin ihtisas borsalarimn,

Uye: Bu Yénetmelik hitkiimlerine gére iireticilerden, gercek ve tiizel kisilerden ve diger saticilardan vadeli iiriin almi ve/veya iiriin satis1 yapmaya iiyesi
bulundugu borsa tarafindan yetki verilmis borsa tiyesi gercek veya tiizel kisileri,

Uriin: Alivre ve vadeli alm satima konu olacak borsa kotasyonundaki tiriinler,

Vadeli alim satim: Saticmmn satilan {iriinii veya mevzuata uygun olarak tirlinii temsilen ¢ikarilan senetleri devir ve teslim ettigi ancak alicmmn devir veya
teslim aldig1 tirtine iliskin bedeli belli bir vade sonunda 6demeyi taahhiit ettigi alim-satimu,

Alivre alm satim: Saticinin satilan {iriinii veya mevzuata uygun olarak iiriinii temsilen ¢ikarilan senetleri belli bir vade sonunda devir ve teslim etmeyi,
alicmm ise {irtin bedelini belli bir vade sonunda 6demeyi taahhiit ettigi alim satim,

Taahhiitname: Alivre ve vadeli am satim sozlesmelerinin taraflart ve tiyeler tarafindan, bu Y énetmelikte dngoriilen borsanm yetki ve islemlerini kabul
edecegine dair borsaya verilecek taahhiitnameyi,

Teminat: Alivre ve vadeli alim satim sozlesmelerinde dngoriilen veya asgari orami borsa tarafindan belirlenerek alivre veya vadeli alim satim iglemi
bazinda alicidan ve/veya saticidan talep edilen ve sézlesmeyle taahhiit altma giren taraf veya taraflarca borsaya verilmesi zorunlu olan, para, banka
teminat mektubu veya borsa yonetim kurulunca belirlenen baska bir teminati,

Hakem veya hakem kurului: Uyeler arasmda veya alivre ve vadeli alm satim sozlesmelerinde anlasmazhk durumunda ¢6ziim igin borsanin hakemligine
bagvurulacagma dair hiikiim bulunmasi durumunda taraflar arasinda ya da borsa islemlerinden dolayi ¢ikan ihtilaflart ¢ozmekle gorevli ve yetkili, ilgili
mevzuatma gore se¢ilmis hakemi veya hakem kurulunu,

ifade eder.

IKINCi BOLUM
Beyan, Tip Sézlesme ve Teminat

Beyan ve Tip Sozlesme

Madde 5 — Taraflar, borsa ici alivre ve vadeli am satimlar1 aym giin, borsa dis1 alm satmlar1 en ge¢ 30 giin icinde borsaya beyan etmek ve bunun

tescilini yaptrmak zorundadir.

Alivre veya vadeli alm satimm tip s6zlesmelerle yapiimasi esastir. Tip sozlesme diizenlenmeden yapilan alm satimlarda taraflar, borsaca, alim satima

iliskin tip sozlesme diizenlemeye davet edilirler. Borsanin bu davetine veya talebine uyulmamussa, tip sézlesme disindaki sézlesmeler de gecerli kabul
edilir ve tescil iglemi yapilir. Ancak bu tiir alivre sdzlesmeler, tip sdzlesmeler gibi Tiirk Ticaret Kanunu ¢ergevesinde cirosu kabil senetlerden sayilmaz
ve ciro olunamaz. Ayrica bir tip sdzlesmeyle bagitlanmamus alivre ve vadeli alm satimlarm muhteviyatinda olabilecek yetersizlik veya eksikliklerden ya

da bunlardan kaynaklanan zararlardan tamamen taraflar sorumlu olur.

Tip sozlesmelerde aramlacak kosullar ve bunlarm sekli borsaca hazrlanr ve Birlikce onaylanr. Bakanlk gerekli gordiiginde tip sozlesmelerde
degisiklik yaplmasmi talep edebili. Bu durumda borsa ve Birlik, varsa onerileriyle birlikte gerekli degisiklikleri yaparak Bakanhgm onayma sunar.
Borsalar; Birlik onaymi, Bakanlkca bir degisiklik talebi olmussa Bakanlk onaymi takiben bu tip s6zlesmeleri, alivre ve vadeli alim satim iglemlerinde
kullanabilir.

Teminat

Madde 6 — Taraflarca, alivre ve vadeli alm satim sézlesmelerinde alim satimlarin kargilikh teminata baglanmasi esastir. Ancak, taraflar arasmda alm

satimin teminatsiz olmasma iliskin 6zel s6zlesmeler de gegerlidir.

Taraflarca sozlesmede teminat 6ngoriilmemis olsa bile, borsada tescil olunan alm satimm giivenilirligi ile olabilecek borsa ve diger zararlarmmn tazmini
amactyla alm satima dair sézlesme tarihindeki ortalama borsa fiyat tizerinden % 5 oraninda teminat alnir. Taraflarca s6zlesmede 6ngoriilen teminat

bu orandan daha diisiikse teminat tutari bu orana tamamlatilr.

Sozlesme tarihinde o tiriin borsada islem gérmemisse veya borsa fiyati olusmamigsa, szlesmede beyan olunan alim satim fiyati esas alnir ve teminat
tutar1 hesaplanr.

Piyasa kogullari ile alivre ve vadeli alm satimlarin nitelikleri, 6ngoriilen vadeler dikkate alnarak, % 5 oranindaki teminat tutar1 % 2’den az, % 20’den
fazla olmamak tizere borsa yonetim kurulunun teklifi tizerine borsa meclisince degistirilebilir.

Teminat, alm satimm tescilini takiben en ge¢ 3 iggiiniinde borsa veznesine ya da borsanmn belirledigi birime yatirilir veya teslim edilir.

Taraflardan biri, aralarmdaki s6zlesmede Ongérillen veya borsaca asgari teminat oranma gore hesaplanarak alman tutarm, piyasada olusan fiyat

farkindan dolay1 ¢ok yetersiz kaldigm bildirerek borsadan bunun artiriimasimn isteyebilir. Bu durumda borsa yonetim kurulu, ayni teminat orani {izerinden
yeni piyasa fiyatma gére olmasi gereken teminat tutarmi gozeterek ve durumu inceleyerek istegi karara baglar. Teminatmn artrriimasi yoniinde karar

verilmigse bu durum en geg 3 isgiiniinde taraflara bildirili. Kararda 6ngériilen artisa iliskin teminat, bildirimi izleyen 3 isgiinii icerisinde borsaya yatirilir
veya teslim edilir. Bu siire iginde teminatm yatrmayanlar hakkinda bu Y onetmelikte 6ngoriilen disiplin cezas1 uygulanir.

Teminatin fadesi



Madde 7 — Saticinin sézlesme srasinda veya sonrasinda satilan {iriinii veya mevzuata uygun olarak iiriinii temsilen ¢ikarilan senetleri hukuken devir
ve teslim ettigi durumda nihai alm satim gergeklesmis olur. Taraflarm lirlin devir ve tesliminin ihtilafsiz olarak gerceklestigine dair beyanmi da iceren
nihai alim satimm borsaya bildirilmesi {izerine, borsaca buna iliskin tescil yapilir ve varsa fiyat farkina iliskin tescil ticretinin tahsilini miiteakip, alnan
teminat ilgili tarafa iade edili. Ancak sézlesmede Ongoriilen yiikiimliiliiklerini tamamen yerine getirmeyen tarafin teminaty, yiikiimliilikler tamamen
yerine getirilinceye kadar borsaca tutulur.

Taraflarmn anlasarak, sozlesmeyi feshetmeleri durumunda ise teminat taraftarlara geri verilir.

Taraflar arasmnda bir anlagsmazlik ¢ikmasi durumunda ise, taraflar anlagmaya varana kadar teminat iade edilmez. Anlagmazlik ya da ihtilaf hakem veya
hakem kuruluna veya mahkemeye intikal ettirilmigse hakem kurulunun veya mahkemenin kesinlesmis kararna kadar teminat tutulur. Teminat hakkinda
bu kararlarda ongériilen sekilde iglem yapilir.

UCUNCU BOLUM

Tescil Yiikiimliiliigii, Taahhiitname ve Yetki
Tescil Yiikiimliiliigii
Madde 8 — Alivre ve vadeli alm satimlarin borsalara tescili zorunludur. Alivre ve vadeli alm satimlarm tescili, Kanunun 46 nc1 maddesinde ongoriilen
Yonetmelik hitkkiimlerine tabidir.
Alivre ve vadeli alm satimlar, buna iligkin sozlesmeyi miiteakip tescil ettirilir ve en ge¢ 30 giin icinde borsaya tescil ticreti 6denir. Tescil ticreti sdzlesme
tarihindeki ortalama borsa fiyatma gére hesaplanan bedel tizerinden tahsil edilir. S6zlesme tarihinde o tiriin borsada islem gérmemisse veya borsa fiyat:
olusmamissa, sdzlesmede beyan olunan alm satim fiyati esas alnir ve tescil ticreti hesaplanir.
Taraflarm anlasarak sézlesmeyi feshetmeleri veya sozlesmenin hakem kurulu veya mahkeme karariyla hukuken gegersiz sayilmasi durumunda tescil
ticreti talep halinde geri verilir.
Alm satimlarda; taraflar {irtin devir veya tesliminin yapiimasm miiteakip en ge¢ 7 isglininde nihai alm satm borsaya bildirmek zorundadir.
Sézlesme tarihinde hesaplanan tescil ticreti, tirliniin devir ya da teslimindeki ortalama borsa fiyati lizerinden hesaplanan tescil ticretinden diisiikse,
aradaki fark ayrica tahsil olunur.
Taahhiitname
Madde 9 — Alivre ve vadeli alm satim s6zlesmelerinin taraflart ve iiyeler, borsaca talep olunan sekilde borsanin bu Y 6netmelik ¢ergevesinde
olusturulan yetkilerini kullanmasimi ve islemler yapmasmi kabul edecegine dair borsaya bir taahhiitname verirler.
Sozlesme taraflarmca veya iiyelerce verilmis gegerli bir taahhiitname varsa, o taraf veya iiyeden her bir alivre ve vadeli am satima iligkin
taahhiitname istenmez.
Yetki
Madde 10 — Bu Y 6netmelikte hitkiim bulunmayan durumlarda, Kanuna ve ilgili mevzuata aykir1 olmamak kaydiyla alivre ve vadeli alm satimlarm
diizenlenmesindeki yerel uygulamalari belirlemeye ve bunlari uygulamaya borsa yonetim kurulu yetkilidir.
Uygulamalarda taraflarmn itirazt olmasi halinde, 6ncelikle borsa uygulamalari tatbik edilir. Taraflarm borsa uygulamalarmi karsi yargrya gitme hakki
sakhdir.

DORDUNCU BOLUM
Hakem ve Uyusmazhiklarin Coziimii
Hakem
Madde 11 — Uyeler arasmda veya alivre ve vadeli alm satim soézlesmelerinde anlasmazlik durumunda ¢éziim igin borsann hakemligine

bagvurulacagma dair hitkiim bulunmasi durumunda taraflar arasmda ya da borsa islemlerinden dolay: ¢ikan ihtilaflar1 ¢6zmek tizere Kanuna ve ilgili
mevzuatma uygun olarak hakem veya hakem kurulu segilir.

Hakem veya hakem kurulunun se¢iminde, tahkime bagvurmada, hakemlerin kabul ve reddinde, hakem huzurundaki durusmalarm gerceklestirilmesinde,
tahkim yeri ve siiresinin tespitinde, hakem kararmm ilam ve uygulanmasi ile benzer durumlarm icrasmda, Kanuna ve borsalarda tahkime iliskin mevzuat
hiiktimlerine uygun olarak islemler ytirtitiiliir ve tahkim sonuglandirilir.

Uyus mazhiklarin Coziimii

Madde 12 — Uyeler arasmda veya alivre ve vadeli alm satm sozlesmelerinde anlasmazhik durumunda ¢6ziim icin borsanm hakemligine
bagvurulacagma dair hitkiim bulunmasi durumunda taraflar arasmnda ya da borsa islemlerinden dolayr ¢ikan ihtilaflar, hakem veya hakem kurulu
araciligiyla ¢éziimlenir.

Hakem veya hakem kurulu; borsaca tescil olunan alivre veya vadeli alm satim iglemlerinde taraflarm sorumluluklarim belirli bir zamanda yerine
getirmesini istemeye, ihtilaflarm halline, taraflarm borsaya verdikleri teminatt nakde ¢evirmeye, taraflarn zararlarmm tazminine karar vermeye,
taraflarm faaliyetlerini gegici olarak durdurmak tizere borsa yonetimine dneride bulunmaya ve benzeri karar ve tedbirler almaya yetkili olur.

Tahkime iliskin bu Y énetmelikte belirtilmeyen hususlarda borsa tahkim usuliine dair hitkiimler uygulanir.

Hakem kurulunun nihai kararmna kars1 taraflarin yargiya bagvuru hakki sakhdir.

BESINCI BOLUM

Disiplin ve Para Cezalan
Disiplin Su¢ ve Cezalan
Madde 13 — Uyelerden alivre ve vadeli {iriin alm satimlarm diizenini ve diiriistligiinii bozan, islere hile karistiran ve islemlerin acik, diizenli ve diiriist
yiriitiilmesi i¢in alman kararlara uymayanlarla, mallar1 karistirarak aym pakette degisik {iriin teslim edenler ve insan saghgm bozacak tirtinlerin teslimini
yapanlar hakkmda Kanunun 87 nci maddesinin (c) bendinde belirtilen tiyelikten gecici ¢ikarma cezasi verilir, bu fiilin tekrar1 halinde ise aynt maddenin
(d) bendinde belirtilen tiyelikten uzun siireli ¢ikartma cezalari verilir.
Ayrica, Kanunun 86 nc1 maddesi ve devamindaki disiplin ve para cezalary, disiplin sorusturmasmin yiiriitiilmesi, sorusturmanimn agilmasiy, savunma hakki,
ceza sorugturmalarmm etkisi, kararlarmn tebligi ve para cezalarma iliskin hiikiimler alivre ve vadeli alim satim yapan tiyeler i¢in de uygulanr.
Bu madde kapsaminda verilen cezalar, borsa ilan panosunda bir hafta siire ile ilan edilir.
Yiiriirliik
Madde 14 — Bu Yonetmelik, yaymu tarihinde yiriirliige girer.
Yiiriitme
Madde 15 — Bu Yonetmelik hiikiimlerini Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi Baskam yiirtitiir.



